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Pro ucely vyroéni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8,

AMISTAIS PSC 186 00
CARDUUS IS CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., ICO: 04113721, se sidlem namésti
14.fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi
Melion Capital SICAV, a.s., ICO: 091 46 156, se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov,
Fond PSC150 00 Praha 5, obchodni spoleénost zapsana vobchodnim rejstfiku vedeném

Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 25302

Uéetni obdobi

Obdobiod 1.1.2023 do 31.12. 2023

Investi¢ni ¢ast Fondu

Majetek a dluny Fondu z jeho investicni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvesticni ¢ast Fondu

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investicni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro uc€ely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou aSpojenymi staty americkymi ozlepSeni dodrzovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statl
americkych oinformacich ajejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax
Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech aozméné nékterych zakond (zakon o auditorech),
ve znéni pozdéjsich predpisl

ZDP

Zakon ¢€.586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon o ucetnictvi

Zakon ¢.563/1991Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., oinvesti¢nich spolecnostech ainvesticnich fondech, ve znéni

ZISIF pozdéjsich predpist
Zakon C. 164/2013 Sb., omezinarodni spolupraci pfi spravé dani aozméné dalSich
ZMSSD o . 5 - s e i
souvisejicich zakonu, ve zneni pozdejSich predpisu
70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., oobchodnich spoleénostech adruzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist
Vyhlaska TRP VyhlasSka ¢€.234/2009 Sb., oochraneé proti zneuzivani trhu atransparenci, ve znéni

pozdéjsich predpist




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, ze dle mého nejlepsiho védomi, podava tato vyrocni
zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti avysledcich hospodareni
Fondu za uplynulé ucCetni obdobi ataké ovyhlidkach budouciho vyvoje finanCni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledkl hospodareni Fondu.

V Praze dne 21. 8. 2024 @%@

MeLion Capital SICAV, a.s.
CARDUUS Asset Management, investicni
spole¢nost, a.s., zastoupena
Mgr. Pavlem Bodlakem,
povéfenym zmocnéncem


gabriela.kocveldova
Placed Image


Prehled podnikani, stav majetku investi¢éniho fondu a majetkovych
ucasti

MelLion Capital SICAV, a.s., ICO: 09146 156, se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov,
Fond PSC 150 00 Praha 5, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 25302

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., ICO: 04113 721, se sidlem

CARDUUSIS namesti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

Ugetni obdobi Obdobiod 1.1.2023 do 31. 12. 2023

1. Cinnost Fondu a skupiny v aéetnim obdobi

Vroce 2023 se Fond dostal do nepriznive kapitalove situace, a to v souvislosti s poklesem hodnoty
nékterych aktiv Fondu. Fond vSak i nadale pIni regulatorni kapitalové pozadavky.

1.1 Hospodareni fondu a skupiny

Vérny a poctivy obraz o hospodafeni Fondu poskytuje Fadna ucetni zavérka sestavena za Ucetni
obdobi a priloha k ucetni zavérce, v€etné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF uCetné a majetkovée
majetek a dluhy ze sve investicni Cinnosti od svého ostatniho jméni. Hospodareni Neinvesticni Casti
Fondu spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kteremu Fond vydal
zakladatelské akcie. Na Neinvesticni Casti Fondu neprobiha zadna Cinnost. K Investicni ¢asti Fondu
Fond vydava investicni akcie.

HospodarFeni Investi¢ni ¢asti Fondu skonéilo v Ugetnim obdobi vykazanym vysledkem hospodareni
ve vySi -5 375 tis. KC pred zdanénim. Ztrata je tvorena zejména spravnimi naklady ve vysi -3 293 tis.
K¢ a ztratou z financnich operaci ve vysi -2 353 tis. KC.

Hospodafeni Neinvestiéni ¢asti Fondu skoncilo v Ugetnim obdobi vykazanym vysledkem
hospodareni ve vySi 0 tis. KE pfed zdanénim.

Hospodareni spolecnosti, v niZz méa Fond majetkovou ucast, tj. spoleCnosti MeLion a.s. skoncilo
v U&etnim obdobi hospodarskym vysledkem hospodareni predb&zné -80 455 tis. K& pfed zdanénim.

1.2 Stav majetku investiéni €asti Fondu a skupiny

Hodnota portfolia Fondu mezirocné klesla o 83 988 tis. K¢, tj. 0 88,61 %. Pokles hodnoty aktiv byl
zejména v pohledavkach za bankovnimi subjekty o 2 207 tis. K, a dale v majetkovych ucastech
v obchodnich spolec¢nostech o 81 987 tis. KE. Pokles hodnoty majetkovych ucasti v obchodnich
spole¢nostech byl zplsoben zejména precenénim majetkove ucasti v obchodni spolec¢nosti Gemina
Srl, ktera byla pfecenéna na nulovou hodnotuv souvislosti se zrusenim dohod o upadku soudem
v Lucce anaslednéisoudem ve Florencii. V disledku zru$eni uvedenych dohod z ddvodu nedostatku
finanénich prostiedkd spole¢nosti Gemina Srl na Uhradu majetku ziskaného z majetkové podstaty
doslo ke snizeni hodnoty aktiv spole¢nosti Gemina Srl. SpoleCnost Gemina Srl pfisla o veskery
majetek ziskany z majetkove podstaty dle dohod o upadku, nasledkem Cehoz Ize oCekavat, ze
uvedena spole¢nost v prlbéhu roku 2024 vstoupi do likvidace.

Portfolio Fondu je financovano z 81,87 % viastnimi zdroji, a to zejména kapitalovymi fondy. Z 18,13 %
je majetek Fondu kryt cizimi zdroji kratkodobymi (zejména ostatnimi pasivy).



AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 10 794 tis. K¢, ktera tvori z 92,09 %
dlouhodoby hmotny majetek ve vysi 9 940 tis. K¢, z 6,93 % pohledavky za bankovnimi subjekty
ve vySi 748 tis. KC, z 0,86 % ostatni aktiva ve vySi 96 tis. K€ a UCasti s rozhodujicim vlivem ve vySi
13tisKe (0,12 %).

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:
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PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 10 794 tis. KC jsou tvorena Cistou hodnotou aktiv nalezejicim
akcionartim ve vysi 8 837 tis. K& (81,87 %) a ostatnimi pasivy ve vysi 1 957 tis. K& (18,13 %). Cista
hodnota aktiv naleZejicim akcionaflm je tvofena kapitalovymi fondy ve vysi 98 297 tis. K¢,
neuhrazena ztrata z predchozich obdobi ve vySi -414 tis. KE, ztratou za dané ucCetni obdobi ve vySi -
5 375 tis. K€ a ocenovacimi rozdily ve vySi - 83 671 tis. KC.



Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedenem grafu:
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1.3 Stav majetku neinvesti¢ni ¢asti Fondu a skupiny

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkove vysi 183 tis. KC. Ta jsou tvorena ze 98,36 %
vklady na bankovnich uctech ve vysi 180 tis. K€ a z 1,64 % ostatnimi aktivy ve vysi 3 tis. KC.

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ke Dni ocenéni ve vySi 183 tis. KC jsou tvorena ze 98,36 % vlastnim kapitalem
Fondu ve vysi 180 tis. K¢ a z 1,64 % zavazky vUci bankach a druzstevnim zaloznam ve vysi 3 tis. KE.
Vlastni kapitél je tvoren zakladnim kapitalem ve vysi 180 tis. KC.

2. Vyhled na nasledujici obdobi

S ohledem na nepfriznivou kapitalovou situaci Fondu bude svolana valna hromada Fondu za ucasti
investi¢nich akcionary, ktera rozhodne o dalsim sméfovani Fondu. Pokud by mél byt Fond zachovan,



byly by nezbytneé dalSi investice do Fondu. Nebude-li jich, nezbude nez Cinnost Fondu jakozto
investicnino fondu ukoncit.




Profil Fondu a skupiny

1. Zakladni udaje o Fondu

Nazev:
Obchodni firma: MelLion Capital SICAV, a.s.

IdentifikaCni udaje:

ICO: 09146 156

DIC: CZ09146156

Sidlo:

Ulice: nam 14. fijna 642/17
Obec: Praha 5 - Smichov
PSC: 150 00

Vznik:

Fond byl zalozenv souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinouze dne 5. 2. 2020
a vznikl zapisem do obchodniho rejstriku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 25302
dne 7. 5.2020. Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 30. 4. 2020.

Pravni forma Fondu je akciova spoleCnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond se pfi své
innosti fidi Geskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika
a kontaktni udaje do hlavnino mista vykonu jeho Cinnosti jsou: CARDUUS IS, namésti 14. fijna 642/17,
Praha 5 PSC 150 00, tel: +420 222 745 745. Webové stranky Fondu jsou
https://carduus.cz/fondy/list Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni
statutarni organ. Timto organem je pravnicka osoba, spolecnost CARDUUS IS, ktera je opravnéna
obhospodarovat Fond od 16. 8. 2021.

Zapisovany zakladni kapital:
Zapisovany zakladni kapital: ~ 100.000,- K¢; splaceno 100 %

Akcie
Akcie k Neinvesticni Casti majetku Fondu:

100 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(zakladatelské akcie)

Akcie k Investicni Casti majetku Fondu:
242 560 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tfidy P)
3656 999 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tfidy V)
77 668 ks kusovych akcii na jméno v zaknihovaneé podobé
(investicni akcie tfidy Z1)

Cisty obchodni majetek
Neinvesti¢ni ¢asti Fondu: 180 tis. K&
Investicni Casti Fondu: 8 837 tis.KC



Organy Fondu

Spravnirada CARDUUS Asset Management,
investiéni spole¢nost, a.s. (0d 16.8.2021)
ICO 04339746
Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

Zastoupeni pravnickeé osoby  Mgr. Pavel Bodlak, povéfeny zmocnénec (od16.8.2021)
narozen 15. 9. 1967
bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento
investicni fond, a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Spravni rada je statutarnim organem Fondu, kterému prislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Spravni rada se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
a statutem Fondu. Spravni rada mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu
Fondu. Spravni rada je volena valnou hromadou Fondu.

Spravnirada ma jedineho ¢lena.
Spravnirada urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Clen spravni rady disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
k vykonu Cinnosti investicni spoleCnosti. Povéfeny zmocnénec spravni rady disponuje pfedchozim
souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Spravni rada nezridila zadny poradni organ, vybor Ci komisi.

2. Udaje ozménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku,
ke kterym doslo béhem uc¢etniho obdobi

V Ugetnim obdobi doslo k nasledujicim zménam ve skuteénostech zapisovanych do obchodniho
rejstriku:

=  Dne 14. 7. 2023 byl vymazan povéreny zmocnénec spolecnosti CARDUUS IS jako jediného
Clena spravni rady, Ing. Emil Stava, dat.nar.9. 12.1966, bytem Dubnicka 477/22, Velka
Chuchle, 159 00 Praha 5, a to v dusledku ukonéeni jeho pusobeni jako ¢lena statutarniho
organu CARDUUS IS.

3. Udaje oinvestiéni spoleénosti, ktera v uéetnim obdobi obhospodafovala
Fond

V U&etnim obdobi obhospodafovala Fond spoleénost CARDUUSIS.

CARDUUS IS vykonava svou ¢innost na zakladé rozhodnuti CNB sp. zn. S-Sp-2014/00295/CNB/571
ze dne 15. 5. 2015, jez nabylo pravni moci dne 16. 5. 2015, na jehoz zékladé byla CARDUUS IS zapsana
do seznamu vedeného CNB podle § 596 pism. a) ZISIF.

CARDUUSIS je opravnéna:
a) presahnout rozhodny limit;
b) obhospodarovat

fondy kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fond0l rizikového kapitalu
podle ¢lanku 3 pism. ¢) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicino evropske fondy
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rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo
pouzitelného predpisu Evropske unie upravujicino evropské fondy socialniho podnikani,

zahrani¢ni investic¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord, s vyjimkou
kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujicino evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino
podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicino evropske
fondy socialnino podnikani,

d) vykonavat ¢innosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. c) a f) ZISIF, tj.:

obhospodarovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je investicni nastroj, na zakladé volné uvahy
v ramci smluvniho ujednani (portfolio management),

poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojd.

CARDUUS IS vykonavala pro Fond cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vykon Cinnosti
souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska ¢innost tykajici se struktury
kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo pfevodu obchodnich podill
apod.).

V U&etnim obdobi administrovala Fond AMISTAIS.

AMISTA IS vykonava svou ¢&innost investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB
C.j. 41/IN/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006. Rozhodnuti bylo dne
11. 4. 2024 v ramci rozsifeni licence nahrazeno rozhodnutim CNB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

AMISTAIS se nazakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investicni spoleCnost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovaniinvesti¢nich fondl nebo zahrani¢nich
investiénich fondl, ato fondld kvalifikovanych investord (svyjimkou kvalifikovanych fondu
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani) a zahranic¢nich investi¢nich fondd
srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani), a dale je opravnénak provadéni administrace
investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondl dle ust. § 11 odst. 1 pism. B) ZISIF ve spojeni
s ust. § 38 odst. 1ZISIF, a to administrace fondU kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych
fondU rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani) a zahrani¢nich investicnich
fondl srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fond{
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni ucetnictvi,
ocenovani majetku adlunl, vypocet aktualni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou
Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodarenim
s hodnotami vmajetku Fondu (poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitélu, poradenstvi
v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podill apod.).

Portfolio manaZer (CARDUUS IS)
Portfolio manazer Ing. Emil Stava (0d7.5.2020do 2.6.2023)

Narozen: 1966

Vzdélani: Vysoke ucenitechnicke v Brné
Ing. Emil Stava zacal pracovat v CARDUUS IS pfi jejim zaloZeni. Od roku 2011 pracoval ve spole¢nosti
CARDUUS Wealth Advissors, AG jako partner. V obdobi pred rokem 2011 pracoval ve spoleCnosti
Freelance, Credit Suisse, London, Ceska spofitelna, a.s., Merrill Lynch International, London,
Citibank a.s. nafidicich pozicich v oblasti kapitalovych trhd.
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Portfolio manazer Mgr. Pavel Bodlak (0d2.6.2023)
narozen: 1967
vzdélani: Univerzita Karlova v Praze

Mgr. Pavel Bodlak zaloZil CARDUUS IS v roce 2015 a od této doby ve spolecnosti plsobi na pozici
predsedy predstavenstva. Od roku 2011 zaroven pUsobi ve spolec¢nosti CARDUUS Wealth Advisors,
AG jako akcionar a partner. V obdobi pred rokem 2011 pracoval ve spoleCnostech PPF Asset
Management, AMCICO AIG Life, Komer¢ni banka a.s., Credit Lyonnais Bank Praha a.s. a SPG Group
v fidicich pozicich v oblasti kapitalovych trhd.

4. Udaje o depozitafi fondu

Obchodni firma: CYRRUS, a.s. (0d1.6.2021do 10.12. 2023)
Sidlo: Vevefi 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno

ICO: 639 07 020

Obchodni firma: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (0d 11.12.2023)
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 14092

ICO: 649 48 242

5. Udaje o hlavnim podpurci

V Uéetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavnino podplirce Zadné osoby opravnéné
poskytovat investicni sluzby.

6. Udaje oosobach, které byly depozitafem povéfeny Uschovou nebo
opatrovanim majetku fondu, pokud je utéchto osob ulozeno nebo témito
osobami jinak opatrovano vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Depozitar nepovéril v Ueetnim obdobi zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. Udaje ouplatach pracovnikli  avedoucich osob  vyplacenych
obhospodarovatelem fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

CARDUUS IS jako obhospodarovatel Fondu uvadi v predepsanem clenéni prehled o mzdach,
Uplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnikd a vedoucich osob ve své vyro¢ni zprave.
Participace Fondu na téchto Uplatach je zahrnuta v Uplaté investicni spolecnosti za poskytovani
sluzeb obhospodarovani Fondu.

Fond nevyplatil v Uetnim obdobi obhospodarovateli zadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. Udaje ouplatach pracovniki avedoucich osob  vyplacenych
obhospodafovatelem fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu

Z4dné takové odmeény nebyly obhospodarovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.
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9. Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Majetek Investicni casti Fondu ke Dni ocenéni je tvofen dlouhodobym hmotnym majetkem z 92,09 %
arealna hodnota je ve vysi 9 940 tis. KC.

DalSi Cast aktiv investiCni Casti Fondu tvofi penézni prostfedky na bankovnich uctech ve vysSi
748 tis. K¢ (6,93 %).

Majetek Neinvesticni ¢asti Fondu ke Dni ocenéni je tvoren ze 98,36 % penéznimi prostredky
na béznem uctu ve vysi 180 tis. KC a z 1,64 % ostatnimi aktivy ve vysi 3 tis. KC.

10.Informace tykajici se obchodl zajistujicich financovani (sft - securities
financing transactions) aswapU veskerych vynosl, poZadované
dle nafizeni evropského parlamentu a rady (eu) 2015/2365, ¢l. 13

Fond nemél v U&etnim obdobi Zadné obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swap.
1. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvijel v Uetnim obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

12.Informace o aktivitAch  voblasti ochrany zZivotniho prostredi
apracovnépravnich  vztazich, Udaje tykajici se prosazovani
environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a udrzitelnych investic podle
¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 a udaje podle
¢l. 5 aZ 7 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852

Fond nezohlednuje rizika udrzitelnosti, jelikoz tato rizika nejsou s ohledem na slozeniportfolia Fondu
relevantni, pfipadné jsou zahrnuta do jinych kategorii zohlednovanych rizik. Vyskyt rizik tykajicich
se udrzitelnosti zahrnutych do jinych kategorii zohledfovanych rizik mdze mit nepfiznivy dopad
na hodnotu ¢i navratnost investice Fondu. Fond rovnéz nezohlednuje nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti. Fond nezohlediuje nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti z divodu neexistence
relevantnich a jednotnych dat u podkladovych aktiv produktu.

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu (Fondu) nezohlednuji kritéria EU
pro environmentalné udrzitelné hospodarske Cinnosti. Fond neprosazuje environmentalni a socialni
vlastnosti, ani nesleduje environmentalni cile.V Ucetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny
zaméstnanec.

13. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranigi

Fond nema zadnou pobocku Ci jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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14. Fondovy kapital fondu a vyvoj hodnoty akcie

Investiéni éast 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Fondovy kapital tfidy P (K&) 552269 5841815 5459646
Fondovy kapital t¥idy P(EUR) 22336 242248 219616
Pocet emitovanych investiénich akcii tfida P v U&etnim obdobi (ks) 0 24115 218 445
Pocet odkoupenych investicnich akcii tfida P v Ucetnim obdobi (ks) 0 0 0
Pocet vydanych investicnich akcii tfida P ke konci Uéetniho obdobi 242 560 242560 218 445
(ks)

Fondovy kapital na 1investicni akcii tfida P (K¢) 2,2768 24,0840 24,9932
Fondovy kapital na 1investi¢ni akcii tfida p (EUR) 0,0920 0,9987 1,0053

Vyvoj kurzu investicni akcie tfida P v EUR

1,2000
1,0000
0,8000
0,6000
0,4000
0,2000
0,0000 - -

prosinec 22 Cerven 23 prosinec 23

Investiéni éast 31.12.2023 31.12. 2022 31.12. 2021

Fondovy kapital tfidy V(K&) 8284295 78276928 79471926

Fondovy kapital tfidy V(EUR) 335057 3245985 3196779
Pocet emitovanych investiénich akcii tfida V v Uéetnim obdobi (ks) 396008 64212 3196779
Poget odkoupenych investicnich akcii tfida V v U&etnim obdobi (ks) 0 0 0
Pocet vydanych investicnich akcii trida V ke konci Ugetniho obdobi 3656999 3260991 3196779
(ks)

Fondovy kapital na 1investicni akcii tfida V (K¢) 2,2653 24,0040 24,8600
Fondovy kapital na 1investi¢ni akcii tfida V (EUR) 0,0916 0,9953 1,0000

Vyvoj kurzu investicni akcie tfida V v EUR

1,2000
1,0000
0,8000
0,6000
0,4000
0,2000
0,0000 = T T

prosinec 22 Cerven 23 prosinec 23
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Investini éast 31.12.2023  31.12.2022  31.12.2021

Fondovy kapital tfidy Z1(K¢) 0 0 3645935
Fondovy kapital tfidy Z1(EUR) 0 0 146 659
Pocet emitovanych investicnich akcii tfida Z1v Uetnim obdobi (ks) 0 0 77668
Pocet odkoupenych investicnich akcii tfida Z1v U&etnim obdobi 0 0 0
(ks)

Pocet vydanych investicnich akcii trida Z1 ke konci Uéetniho obdobi 77668 77668 77668
(ks)

Fondovy kapital na 1investi¢ni akcii tfida Z1 (K&) 0.0000 0,0000 46,9425
Fondovy kapital na 1investi¢ni akcii tfida Z1 (EUR) 0,0000 0,0000 1,8882

Nulové hodnota fondového kapitalu tfidy Z1 je z dGvodu, Ze fondovy kapital tfidy Z1 slouzi jako
zajisténi ostatni tfid. V pripadé poklesu fondoveho kapitalu Fondu slouzi fondovy kapital tridy Z1
k pokryti ztrat v ostatnich tfidach.

Graf vyvoje fondového kapitalu na akcii tfidy Z1 neni uveden, protoze jeho hodnoty ke Dni ocenéni

jsou 0,- EUR.
Neinvestiéni ¢ast 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Fondovy kapital (K¢) 180000 180000 100000
Pocet vydanych zakladatelskych akcii ke konci Ucetniho obdobi(ks) 100000 100000 100000
Fondovy kapital na 1 zakladatelskou akcii (K&) 1.8000 1,8000 1,0000

Vyvoj kurzu neinvesti¢ni zakladatelské akcie v CZK
2,0000
1,9000
1,8000
1,7000

1,6000 = 7 7
prosinec 22 cerven 23 prosinec 23

15. Informace o podstatnych zménach statutu Fondu

Ve statutu Fondu doslo k datu 24.11. 2023 k dopInéni informaci o udrzitelnosti.

K datu 11.12. 2023 doslo ve statutu Fondu ke zméneé v osobé depozitare.

16. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podil(

Fond v U¢etnim obdobi nevlastnil zadné vlastni akcie ani podily.
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17. Informace o skuteénostech, které nastaly po rozvahovém dni

U administratora Fondu doslo k datu 1. 1. 2024 ke zméné sidla z PobfeZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
na Sokolovska 700/113 a, Praha 8 - Karlin, PSC 186 00.

S uginnostik 11. 4. 2024 byla rozsifena licence AMISTA IS ze dne 6. 4. 2006 CNB &.j. 41/N/69/2006/9,
jeZ nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006, rozhodnuti bylo nahrazeno rozhodnutim CNB
Cj.: 2024/040215/CNB/65.

18. Komentar k pfiloham

Soucasti teto vyroCni zpravy jsou pfilohy, ktere podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu
s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zaverku, véetné jeji
prilohy, zpravu nezavislého auditora a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéne v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Ugetni vykazy rozvaha, vykaz zisku a ztraty
aprehled ozménach vlastnino kapitalu obsahuji udaje usporadane podle zvlastnino pravniho
predpisu upravujicino ucetnictvi. Kazda zpolozek obsahuje informace ovySi téeto polozky
zabezprostfedné predchazejici uCetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty
vypInény, udaje jsou nulove.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze ucetni zavérky. Kromé udajd, které jsou popsany v pfiloze
ucetni zavérky, nenastaly zadne dalSi vyznamné skutecnosti.
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Zprava o vztazich

MeLion Capital SICAV, a.s., ICO: 09146 156, se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov,
Fond PSC 150 00 Praha 5, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 25302

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., ICO: 04113 721, se sidlem

CARDUUSIS nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
Ugetni obdobi Obdobiod 1.1.2023 do 31. 12. 2023
1. Uvod

Tuto zpravu ovztazich mezi ovladajici osobou aosobou ovladanou amezi ovladanou osobou
aosobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (déale jen ,Propojené osoby*) za U&etni obdobi
vypracoval statutarni organ Fondu vsouladu sust. § 82 ZOK. Fond je akciovou spoleCnosti
s proménnym zakladnim kapitalem, ktera ma monistickou strukturu organd. Organy Fondu jsou valna
hromada a spravni rada. Statutarnim organem je spravni rada, do jejiz plsobnosti patfi obchodni
vedeniFondu. Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ,
jimz je pravnickda osoba opravnéna obhospodafovat Fond. Statutarnim organem fondu
je CARDUUS IS, ktery je zaroven obhospodarovatelem Fondu.

2. Struktura vztahl mezi propojenymi osobami

Ovladajici osoby

Jmeéno: Giovanni Ceretta
Bydliste:

Ulice: Stainsby road 34
Obec: London, Velka Britanie
PSC: E146JR

Dat. nar.: 30.3.1960
Jméno: Mirko Manganello
Bydlisté:

Ulice: VIAMALTA 5
Obec: Bologna, Italia
PSC: 40135

Dat. nar.: 14.2.1976
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Jmeéno: Mariagrazia Rotella

Bydlisté:

Ulice: Via Luigi Einaudi 9
Obec: Riva Presso Chieri, Italia
PSC: 10020

Dat. nar.: 25.4.1967

Ovladajici osoby spolu viéi Fondu jednaji ve shodé.

Fond jako ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: MeLion Capital SICAV, a.s.
Sidlo:

Ulice: namesti 14. fijna 642/17
Obec: Praha 5 - Smichov

PSC: 150 00

ICO: 09146 156

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 25302

Subjekty ovladané stejnou ovladajici osobou jsou uvedeny v grafickém schématu nize:

Giovanni Ceretta 25 % (zakl. akc.) [MeLion Capital SICAV, a.s. 100%|Melion, a.s. 100%|Gemina Srl.
1€0: 09146156 (CR) 1€0: 09275185 (CR) 1D: 10444460967 (Italie)

25 % (zakl. akc.)

25 % (zakl. akc.)

|Mirko Manganello I 46%|MelLion Capital s.r.o.
1C0: 06302645 (CR)

|Mariagrazia Rotella 44%

50%|CROWN ASSET & INVESTMENTS s.r.0.
1€0: 07297378 (CR)

50%

Giovanni Ceretta, Mirko Manganello a Mariagrazia Rotella jednaji vi¢i oznaéenym subjektiim ve shodé.

3. Uloha Fondu

Fond je investi¢nim fondem s promé&nnym zakladnim kapitalem podle ustanoveni § 154 ZISIF. Ulohou
Fondu je investovat do aktiv definovanych ve statutu Fondu a ziskavat na tyto investice prostredky
od dalSich investoru.

4. Zpusob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoby vlastni zakladatelské akcie Fondu a prostrednictvim jednani ve shodé uplatiuji

rozhoduijici vliv tak, Ze vykonavaji prava akcionafe Fondu prostrednictvim svého podilu
na hlasovacich pravech predstavujiciho celkem 75 % vSech hlasl nalezicim drziteldm
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zakladatelskych akcii Fondu, zejména rozhoduji v otazkach vyhrazenych valne hromadé Fondu.
Sinvesti¢nimi akciemi vydavanymi Fondem neni spojeno hlasovaci pravo, vyjma pfipadd, kdy jim
hlasovaci pravo nalezi ze zakona.

5. Prehled jednani ucinénych vucetnim obdobi na popud nebo vzajmu
ostatnich propojenych osob

V U&etnim obdobi nebylo ug¢inéno zadné jednani na popud nebo v zajmu ovladajicich osob nebo jimi
ovladanych osob, které by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladane osoby
zjiSténého podle posledni uCetni zaveérky.

6. Prehled vzajemnych smluv mezi propojenymi osobami

V Ucetnim obdobi nebyly mezi ovladajicimi osobami a osobou ovladanou, pfipadné mezi osobou
ovladanou a osobou ovladanou stejnymi ovladajicimi osobami uzavieny zadné smlouvy.

7. Posouzeni toho, zda vznikla ovldadané osobé ujma aposouzeni jejiho
vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zifejme,
ZevdUsledku smluv, jinych pravnich jednani &i ostatnich opatfeni uzavienych, uc¢inénych
Ci pFijatych ovladanou osobou v Ugetnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych
osob nevznikla ovladané osobé zadna ujma. Z tohoto ddvodu nedochazi ani k posouzeni jejiho
vyrovnani.

8. Zhodnocenivyhod a nevyhod plynouci ze vztah( mezi propojenymi osobami
Ovladana osoba nema zadné vyhody aninevyhody, které by vyplyvaly z vy$e uvedenych vztahd mezi
Propojenymiosobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro zadnou
stranu neznamenaji neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovlddanou osobu z téchto vztahu
neplynou zadna rizika.

9. Prohlaseni

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze Udaje uvedené v této zprave jsou upine, prlikazné a spravne.

V Praze dne 31. 3. 2024 &

MelLion Capital SICAV, a.s.
CARDUUS Asset Management, investicni
spole¢nost, a.s., zastoupena
Mgr. Pavlem Bodlakem,
povérenym zmocnéncem
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Rozvaha k 31.12. 2023

Udetni zavérka k 31. 12. 2023

Ucetni jednotka: MeLion
Capital SICAV, a.s.

Sidlo: namésti 14.Fijna
642/17, Smichov, Praha 5
ICO: 09146156

Predmét podnikani: Cinnost
investicniho fondu
kvalifikovanych investor(
Okamzik sestaveni ucetni
zaveérky:12.7.2024

tis. Ké Poznamka 31.12.2023 31.12.2022
AKTIVA Fond Investicni  Neinvesticni Fond Investicni  Neinvesticni
Pohledavky
5 e 4 928 748 180 3135 2955 180
adruzstevnimi
zaloZznami
v tom: a)
splatné 928 180 180 3135 2955 180
na pozadani
Ugasti
8 S rozhodujicim 5 13 13 0 82000 82000 0
vlivem
ey 6 9940 9940 0 9790 9790 0
hmotny majetek
11 Ostatniaktiva 7 96 96 3 37 37 0
Aktiva celkem 10977 10794 183 94962 94782 180
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tis. Ké Poznamka 31.12.2023 31.12.2022

PASIVA Fond Investicni Neinvesticni Fond Investicni Neinvesticni

Zavazky vci bankam

a druzstevnim zaloznam

vtom: a)splatne

3 0 3 0 0 0
na pozadani
8 Zakladni kapital 10 180 0 180 180 0 180
a) splaceny zakladni 180 0 180 180 0 180
kapital
12 Kapitalove fondy n 98 297 98 297 0 86 367 86 367 0
13 Oceﬁovaci rozd“y 12 '83 671 '83 671 0 -1 834 -1 834 0
Nerozdéleny zisk nebo
14 neuhrazenaztrata 13 -414 -414 0 1725 1725 0
z minulého obdobi
1 Zisk nebo ztrata za ucetni 14 5375 5375 0 2139 2139 0
obdobi
Vlastni kapital celkem 0 0 180 0 0 180
Cista hodnota aktiv nalezejici 9017 8837 0 84299 84119 0
akcionaram
Pasiva celkem 10977 10794 183 94962 94782 180
Podrozvahové polozky k 31.12. 2023
tis. K¢ Poznamka 31.12.2023 31.12.2022
Podrozvahova . . . . i .
) Fond Investi€ni  Neinvesticni Fond Investicni Neinvesticni
aktiva
Hodnoty predane
ypredane s a7z 10794 180 94 962 94782 180
k obhospodarovani
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Vykaz zisku a ztraty od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

tis. K¢ Poznamka 31.12.2023 31.12.2022
Fond Investi€ni  Neinvesticni Fond Investi¢ni  Neinvesticni
Vynos oplatkd
ynosy z poplatd 16 281 281 0 65 65 0
aprovizi
Naklady na
5 16 -10 -10 0 -18 -18 0

poplatky a provize

Zisk nebo ztrata

6 z finan¢nich 17 -2 353 -2 353 0 2661 2661 0
operaci
9 Spravninaklady 18 -3293 -3293 0 -4854 4854 0
b) ostatni
) ' 3293 3293 0 4854 4854 0

spravni naklady

Zisk nebo ztrata za
ucetni obdobi
19 L ) =5 51/5 =5 51/5 0 -2146 -2146 0
z bézné Cinnosti
pred zdanénim

23 Dan z pfijma 19 0 0 0 7 7 0
Zisk nebo ztrata

24 za ucetni obdobi -5 375 -5 375 0 -2139 -2139 0
po zdanéni

Prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok 2023

L Zakladni Kapitalové Nerozdéleny Ocenovaci Zisk
tis. K¢ . . i i i Celkem
kapital fondy zisk (ztrata) rozdily (ztrata)
Zlstatek k1.1.2022 180 86786 -150 66 1874 88756
Rozdéleni ztraty minulého obdobi 0 0 1874 0 -1874 0
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 0 -2139 -2139
Kurzoveé a ocenovaci rozdily nezahrnuté 0 -2594 0 -1900 0 -4 494
doHV
Emise akcii 0 2175 0 0 00 2175
Zlstatek k 31.12. 2022 180 86 367 1725 -1834 -2139 84299
Zastatek k1. 1. 2023 180 86 367 1725 -1834 -2139 84299
Rozdéleni ztraty minulého obdobi 0 0 -2139 0 2139 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 0 0 0 0 5378 5378
Kurzoveé a ocenovacirozdily nezahrnuté
0 0 0 -81837 0 -81837
doHV
Emise akcii 0 11930 0 0 0 11930
ZGstatek k 31.12. 2023 180 98297 -414 -83671 -5375 9017
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Priloha ucetni

zaverky k 31.12. 2023

Pro ucely uéetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8,

AMISTAIS PSC 186 00
CARDUUS IS CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 04113 721, se sidlem namésti
14.Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi
MeLion Capital SICAV, a.s., ICO: 091 46 156, se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov,
Fond PSC150 00 Praha 5, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném

Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 25302

Ugetni obdobi

Obdobiod 1.1.2023 do 31.12. 2023

Investicni ¢ast Fondu

Majetek a dluny Fondu z jeho investicni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvesticni ¢ast Fondu

Ostatni jméeni Fondu nespadajici do Investicni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro ucely u€etni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani danovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statd americkych
oinformacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpisl

ZDP

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zakon €.563/1991Sb., o U¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich

ZISIF )
predpisu

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pri spravé dani a o zméné dalSich souvisejicich
zakond, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., oobchodnich spoleénostech adruzstvech (zakon oobchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhiaska TRP Vyhlaska €.234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich

predpist
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1. Vychodiska pro pfipravu u¢etni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

MeLion Capital SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investord shromazdujicim penézni prostiedky
od kvalifikovanych investord (tj. osob uvedenych v§ 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné
investovany v souladu s investicni strategii uvedenou ve statutu Fondu.

Udaje o vzniku

Fond byl zalozen v souladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 2. 9. 2014 a vznikl zapisem
do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem vPraze pod sp. zn. B vlozka 20065
dne1.10.2014. Povoleni kcinnosti investicnino fondu ¢.j. 2014/041653/CNB/570 S-Sp.-
2014/00395/CNB/571 vydala Ceska narodni banka dne 24. 9. 2014 a téhoz dne nabylo pravni moci.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodarovan CARDUUS IS, ktera je dle zakona C. 240/2013 Sb., oinvesticnich
spolecnostech ainvesti¢nich fondech (dale jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF*) zodpovédna
za obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku
anakladani snim, v€etné investovani na ucet tohoto Fondu, afizeni rizik spojenych stimto
investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Fondu je AMISTAIS.
Informace o depozitari

Depozitarem Fondu byla do 10. 12. 2023 spoleCnost CYRRUS, a.s., se sidlem Veverfi 3163/111,
Zabovfesky, 616 00 Brno, ICO 639 07 020. Od 11. 12. 2023 je depozitafem Fondu spolecnost UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO: 649 48 242 se sidlem Zeletavska 1525/1, Praha 4 -
Michle, PSC 14092. Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitafské smlouvy
opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penézni ucCty a evidovat pohyb veskerych
penéznich prostredkd nalezicich do majetku Fondu a evidovat akontrolovat stav jiného majetku
Fondu.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafi

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi investory
Fondu a CARDUUS IS, obsahuje investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim
Fondu adal$i udaje nezbytné pro investory kzasvécenému posouzeni investice, zpracovanée
formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut Fondu vydava aaktualizuje jeho
obhospodarovatel. Penézni prostredky ve Fondu jsou shromazd'ovany vydavanim investicnich akcii
Fondu. Takto ziskané prostredky jsou obhospodarovany SpoleCnosti.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu je hrazena CARDUUS IS z majetku Fondu. Priimérna roéni
hodnota fondoveého kapitélu se vypocte jako prosty aritmeticky pramér hodnot fondového kapitéalu
ke kazdému obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni Easove rozliseni béznych nakladd,
zejmena poplatky uvedené ve statutu, napfiklad uplata za obhospodarovani, administraci, vykon
¢innosti depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty apod.

Veskere dalSi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenovaneé ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodarovani.

Udaje o cennych papirech Fondu
Akcie k Neinvesti¢ni ¢asti majetku Fondu (zakladatelske akcie):

100 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
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Akcie k Investi¢ni ¢asti majetku Fondu (investi¢ni akcie):
3656 999 ks kusovych akcii na jmeéno v zaknihované podobé
(investicni akcie tfidy V)
77 668 ks kusovych akcii na jméno v zaknihovaneé podobé
(investicni akcie tfidy Z1)
242 560 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tfidy P)

Predmét podnikani Fondu

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investord podle Zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech ainvesti¢nich fondech. Fond byl zapséan do seznamu investi¢nich fondd s pravni
osobnosti vedeného Ceskou narodni bankou dne 30. 4. 2020.

Sidlo Fondu
nameésti14. fijna 642/17

Praha - Smichov

PSC 150 00 Ceska republika
|dentifikaCni udaje:

ICO: 09146 156

DIC: CZ09146156

Statutarni organy Fondu

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je
pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investicni fond. Touto osobou je spoleCnost
CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s.

Predstavenstvo: CARDUUS Asset Management,
investicni spolecnost, a.s. (0d 16.8.2021)
ICO 04339746
Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

Zastoupeni pravnickeé osoby Mgr. Pavel Bodlak, povéfeny zmocnénec (od16.8.2021)
narozen 15.9.1967
bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento
investicni fond, a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Spravni rada je statutarnim organem Fondu, kterému prislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Spravni rada se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
a statutem Fondu. Spravni rada mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu
Fondu. Spravni rada je volena valnou hromadou Fondu.

Spravnirada ma jedineho Clena.
Spravnirada urCuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu.

Clen spravni rady disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
k vykonu Cinnosti investicni spoleCnosti. Povéfeny zmocnénec spravni rady disponuje pfedchozim
souhlasem CNB k vykonu sve funkce.
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Spravnirada nezfidila zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.
Zmény v obchodnim rejstfiku

Dne 14. 7. 2023 byl vymazan povéfeny zmocnénec spolecnosti CARDUUS IS jako jediného Clena
spravni rady, Ing. Emil Stava, dat. nar. 9. 12.1966, bytem Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00
Praha 5, a to v dusledku ukonéeni jeho plsobeni jako ¢lena statutarnino organu CARDUUS IS.

Informace k akciim a investiénimu cili Fondu
Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymiinvestory.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazd'uje penézni
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim uc¢astnickych
cennych papirt a provadi spolecné investovani shromazdénych penéznich prostredkd, nebo penézi
ocenitelnych véci na zéakladé urCene investiCni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych
investor( a dale spravuje tento majetek.

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostifedkl vioZenych akcionafi Fondu,
atonazakladé investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem
bez sektorového a geografického omezeni jako jsou: ucCasti v kapitalovych obchodnich
spole¢nostech a poskytovani uvérd jakozto aktiva dlouhodobé prekonavaijici vynosy z bankovnich
vkladd, s tim, Ze vynosy investic Fondu budou prevazné opatrfovany pfijmem z urokl z poskytnutych
uverl. Prevazna ¢ast ziskd plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investi¢nim cilem strategii
uvedenou v predchozi vété dale re-investovana.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF uCetné a majetkovée
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti (dale jen ,investicni ¢ast Fondu “) od svého ostatniho
jméni (dale jen ,neinvesti¢ni ¢ast Fondu “). Hospodareni neinvesti¢ni ¢asti Fondu spociva pouze
vdrzeni zapisovaného zakladnino kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelske akcie.
Na neinvesticni Casti Fondu neprobina zadna Cinnost. K investicni ¢asti Fondu Fond vydava
investicni akcie.

Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Tato ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem
financi, kterou se stanovi usporadani a oznacovani polozek ucCetni zavérky a obsahové vymezeni
polozek této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely
vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocefiovani auvadéni informaci onich v pfiloze v ucetni
zavérce postupovala podle mezinarodnich U€etnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi
predpisy Evropskeé unie o uplatiovani mezinarodnich ucetnich standardl (dale jen "mezinarodni
ucetni standard” nebo ,IFRS*).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklad( a vynost a historickych
cen s vyjimkou vybranych finanénich nastrojd ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfetrZité pokraovat ve své
¢innosti aZe uni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v teto
Cinnosti pokraCovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. 12. 2023. B&zné ucetni obdobi je od 1. 1. 2023 do 31.12. 2023.
Minulé ucetniobdobije od 1. 1. 2022 do 31.12. 2022.

VSechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Tato ucetni zavérka
je nekonsolidovana.
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2. Dulezité ucetni metody a pravidla pro sestaveni uéetni zavérky

Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni
platby, popt.inkasa z u¢tuklienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z uctu, den sjednani
aden vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. uvéroveho
prislibu, den prevzeti hodnot do uschovy, den sjednani a den vyporadani obchodl s derivaty.

Ucetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéani (spotové operace)
a dale pevné terminove a opCni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku
Fondu.

FinancCni aktiva a financni zavazky
= Zauctovania prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauctuje vybrana finanéni aktiva afinanéni zavazky (napf. Pohledavky
za klienty, zavazky vi¢i klientdm apod.) V okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni
nastroje (véetné spotovych nakupl a prodejl finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani
obchodu.

Financni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenén vrealné hodnoté, ktera je upravena
o transak¢ni naklady. Tato uprava o transakCni naklady neplati pro financni nastroje ocenovane
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady primo prifaditelné
k pofizeni nebo emisi. Nejlepsim dlkazem realné hodnoty financniho nastroje pfi prvotnim
zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. Redlna hodnota poskytnutého nebo prijatého
protipinéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze realna hodnota pri poCatecnim zauctovani se liSi od transakeni ceny
arealna hodnota neni podlozena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identicke aktivum nebo
zavazek ani neni na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelnée vstupy jsou povazovany
za nevyznamne ve vztahu k ocenéni, pak financni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté
anasledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocCatku atransakcni cenou je postupné casoveé
rozliSovan do vykazu zisku aztraty po dobu zivotnosti instrumentu. Toto cCasove rozliSeni
je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné podporeno pozorovatelnymi trznimi udaji
nebo transakce je ukoncena.

= Klasifikace

Financni aktiva

Pri prvotnim zaucCtovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenovane:
e redlnou hodnotou proti u¢tdm viastniho kapitalu (FVOCI),
e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Pri prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen kobchodovani (,held
for trading”) mdze ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v reainé
hodnoté proti uctdm vlastnino kapitalu (FVOCI). Tato volba mlze byt provedena aaplikovana
na urovni dané investice.

VSechny ostatni financni aktiva, unichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocenovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, ucetni jednotka mdze neodvolatelné zaradit finanéni aktivum,
které jinak splnuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL,
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pokud je tim vylouCen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak
nastal.

= Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zplsob spolecného Fizeni
skupin financnich aktiv za uCelem dosazeni urCitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz
nepredstavuje pristup ke klasifikaci podle nastrojl jednotlivé, ale je stanovena na vyssi urovni
agregace. Ucetni jednotka bere do uvahy vSechny relevantni informace ad(kazy, které jsou
k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup ktémto metodam v praxi, tj. zejmena zda
strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu
urokoveé sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj
financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodnino modelu a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana kliCovemu vedeni ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovlivhuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych vramci
tohoto obchodniho modelu a zejména zpusob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. Zda odmény jsou zalozeny
na realné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem anacasovani prodeju vpfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje
a jejich ocekavani vbudoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolované, ale jako soucast celkoveho vyhodnoceni, jak cile stanovene ucetni jednotkou
pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze méa dva obchodni modely.

a) fond nabyva financni aktiva (Uvéry, zapUjcky) za ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd
a jejich dlouhodobého drzeni, spiSe nez za ucelem financni aktivum prodat a realizovat zisk
ze zmén jeho ceny (obchodni model Drzet a inkasovat).

V pripadé tohoto modelu Spole¢nost predpoklada ocenovani nabéhlou hodnotou (AC), pokud
je spinén SPPI test.

b) fond také nabyva aktiva, ktera jsou souc¢asti portfolia, které je spravované a jenoz vykonnost
je posuzovana na bazi realné hodnoty. Tento obchodni model je aplikovan zejména v pripadé
investic do investi¢nich nastrojd uréenych k obchodovani, ostatnich kapitalovych nastrojd
nebo dluhovych nastrojd, které nespliuji SPPI test (obchodni model Rizeni na bazi realné
hodnoty).

V pripadé tohoto modelu Spole¢nost predpoklada ocenovani realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL), s vyjimkou kapitalovych nastrojd, u kterych si Spole¢nost neodvolatelné
zvolila, Ze je bude ocenovat realnou hodnotu do ostatniho upiného vysledku hospodareni
(FVOCI).

Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi
s cilem realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazkd
Fondu z dlvodu pravidelného vypoctu a zvefejnéni ¢isté hodnoty aktiv na 1investi¢ni akcii.

= Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka vbézném ucCetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finanCnich aktiv apak
v nasledujicim ucetnim obdobi jsou prislusna financni aktiva reklasifikovana.
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Financni zavazky

Ucetni jednotka mUZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky aposkytnuté
prisliby, jako ocenované:

e nabéhlou hodnotou, nebo
e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefuje své financni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL), jelikoz sva finanéni aktiva a finanéni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zékladé
realné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizenirizik a investicni strategii.

= (Oductovani
Financni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud smiuvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva
zaniknou, nebo prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté
vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani
neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho
aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad financnim aktivem.

Pri oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi:

e Ucetnihodnotou aktiva (nebo ¢asti u¢etnihodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva)
a

e souctem prijaté uhrady (véetné jakeéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
nové prijatého zavazku) a nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany
ve vlastnim kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Od 1. 1. 2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti
s majetkovymi cennymi papiry, které jsou uréené jako ocenovane realnou hodnotou proti uctim
vlastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi odu¢tovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
vrozvaze, ale ponechava si, bud vSechna nebo vpodstaté vSechna rizika auzitky spojena
s prevedenymi financnimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedena aktiva nejsou
oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pUjcky cennych papirl a repo operace.

Pri transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna
rizika a uzitky spojené svlastnictvim financninho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim
aktivem, tak ucetni jednotka pokracCuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam
v hodnoté pfevedeneho aktiva.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje financni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
zaniknou.

= Modifikace finanénich aktiv a finan¢nich zavazk{
Financni aktiva

Pokud podminky financniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni
toky modifikovaneho financniho aktiva jsou vyznamné odlisne.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odliSné, pak smluvni pravo na penézni toky z puvodniho
finan¢niho aktiva je povazovano za zaniklé. Vtakovém pfipadé pUvodni finanéni aktivum je
oductovano a nove financni aktivum je zaucCtovano a vykazano v realné hodnoté.
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Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné
odlisné, pak modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pripadé ucetni jednotka
prepocita hrubou ucCetni hodnotu financniho aktiva azauctuje Castku vznikajici z Upravy hrubé
ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace
je provedena z dlvodu finanénich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spolecné
stvorbou, rozpusténi, resp. Pouzitim opravnych polozek ve vykazu zisku aztraty. V ostatnich
pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spole¢né s vynosy z uroku ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany
a penézni toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovem pripadé, novy financni
zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zauctovan vreélné hodnoté. Rozdil mezi ucetni
hodnotou zaniklého financniho zavazku a noveho financniho zavazku s modifikovanymi podminkami
je zauCtovan do vykazu zisku a ztraty.

= Zapocet avykazovaniv isté (netto) hodnoté

FinanCni aktiva a finanCni zavazky jsou zapocCteny a jejich Cistéd hodnota je vykazana vrozvaze,
pokud a jen pokud U¢etni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zUstatky
a ucetnijednotka planuje, bud’ vyporadaniv ¢isté (netto) hodnoté neborealizaci aktiva a vyporadani
zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné
IFRS standardy nebo takove zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je
obchodni aktivita UCetni jednotky.

= (Ocenénivrealne hodnoté

,Realnahodnota® je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku
v ramci fadné transakce mezi uc¢astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu,
ke kteremu ma uUcCetni jednotka k danemu dni pristup.

Portfolia finanénich aktiv a financnich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a uvérovému
riziku, ktera jsou fizena ucetnijednotkou na zakladé své Cisté expozice vacibud trznimrizikdim, nebo
uvérovemu riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Ciste dlouhé pozice
(nebo zaplacena za pievod Gisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené
na urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava uvérového rizika,
které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky
na zakladé prislusné rizikove upravy jednotliveho instrumentu v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt
omezeno na, vlastni uvéroveé riziko u€etni jednotky. Realna hodnota financniho zavazku, ktery

na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mdze byt poZzadovano jeji splaceni.
= Znehodnoceni
U kapitalovych finan¢nich nastrojd se o znehodnoceni neuctuje.

= Zarazeni finanCnino nastroje do kategorie ocenované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL)

Financni aktiva

PFi prvotnim zauctovani ucetni jednotka mUze zafadit urCité finan¢ni aktivum do ocenovaci
kategorie FVTPL, protoze toto urCeni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad
(,accounting mismatch*), ktery by jinak nastal.
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Financni zavazky

Ucetni jednotka mlze zafadit urcité finanéni zavazky do ocefovaci kategorie FVTPL z nasleduijicich
davodu:

e zavazky jsoufizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realne hodnoty nebo

e toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting mismatch®),
ktery by jinak nastal.

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami a Pohledavky za nebankovnimi
subjekty zahrnuji nasleduijici:

Bézne ucCty ubank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady ubank nebo druzstevnich
zalozen;

Uveéry a pUjcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano ajsou vykazovany
spolecné s danym aktivem.

Investice do majetkovych ucCasti ve spoleCnostech s rozhodujicim viivem
= Ugasti s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale take ,dcefina spole¢nost”) je spolecnost oviadana Fondem,
v niz Fond muze ur¢ovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Dcefiny podnik (U¢ast s rozhodujicim vlivem) je ucetni jednotka ovladana jinou uéetni jednotkou.

Ovladani jednotky, do niz bylo investovano, znamena, Ze investor ovlada jednotku, do niz investoval,
pokud je vystaven variabilnim vynoslm nebo na né ma narok na zakladé své angazovanosti v této
jednotce a mize tyto vynosy prostfednictvim své moci nad touto jednotkou ovliviiovat.

Investor tudiz ovlada jednotku, do niz investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasledujici body:
e mamoc nad jednotkou, do niz investoval,

e nazakladé své angazovanostiv jednotce, do niz investoval, je vystaven variabilnim vynosdm
nebo ma na takove vynosy pravo,

e jeschopen vyuzivat mocinad jednotkou, do niZ investoval, k ovlivnéni vy$e svych vynosu.

Priprvotnim zachycenije UCast ve spoleCnostizachycenav pofizovacihodnoté, ktera zahrnuje cenu
porizenia s pofizenim souvisejici naklady, a ktera predstavuje realnou hodnotu.

Nasledné je ucast ve spolecCnosti vykazana v realné hodnoté. Pfecenéni ucasti ve spoleCnostech
vCetné prepocCtu cizich mén je vykazano v pasivech Fondu v polozce ,Ocenovaci rozdily z pfepoCtu
ucasti“ ve vySi snizene o prislusnou hodnotu odlozené dang, pokud tato vznika.

Investice do nemovitosti
Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:
e pozemek za ucelem dlouhodobého kapitaloveho zhodnoceni,

e pozemekdrzeny za uCelem zatim neureného pouziti v budoucnosti,
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Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e je pravdépodobne, Ze ucCetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojene s investici
do nemovitosti,

e naklady spojené s porizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladd véetné transakénich nakladd.
Proocenéni kdatu ucetni zavérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice
je vrozvaze vykazana v realné hodnoté platné k rozvahovemu dni a veSkeré zmény realné hodnoty
v dobé mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.

= Nasledné ocenovani
Nasledné ocenovani je provedeno:
e kdatuocenéni,
e krozvahovemu dni,
e zdUvodu trvalého sniZzeni hodnoty.

Ocenovani je feseno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocenovaci rozdily pfi uplatnéni
realné hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.

Investicni spoleCnosti za jimi obhospodarované podilové Fondy, Investicni Fondy a penzijni Fondy
ocenuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho
predpisu. Zmény ocenénitohoto majetku se evidujiv pfislusné polozce vlastniho kapitalu. Pri ubytku
tohoto majetku se vysledna zména vykaze v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

V pfipadé, Ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaze se toto snizeni hodnoty v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Realna hodnota investic do nemovitosti je v souladu se ZISIF stanovena podle IFRS 13, ktery reélnou
hodnotu definuje jako cenu, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti
zavazku v ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Realna hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena vynosovou metodou zalozenou
na spolehlivém odhadu budoucich penéznich tokd, dolozenou podminkami vSech existujicich
najemnich a jinych smluv a (pokud je to mozné) externimi doklady, jako jsou napriklad bézné trzni
najmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu, a pfi pouziti diskontnich sazeb,
které odrazeji bézné trzni odhady nejistot ve vysi a nacasovani penéznich tokd.

Realna hodnota investic do nemovitosti urCenych k prodeji je stanovena porovnavaci metodou, kdy
se vychazi z cen nemovitosti, ktere byly v obdobi od posledniho stanoveni realné hodnoty v dane
lokalité prodany a jejichz vyznamne charakteristiky jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiz hodnota se
stanovi. Charakteristiky vyznamne pro ocenéni dané nemovitosti a vymezeni lokality se stanovi
v souladu se standardy pro ocenovani a se souhlasem depozitare.

Pokud neni mozne provest porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi
se pfi ocenéni z cen prodavanych nemovitosti v odliSnych lokalitach a s odliSnymi charakteristikami,
upravenych tak, aby zohlednovaly veskere tyto odliSnosti;

Fond prourcenirealné hodnoty nemovitosti vyuziva znalecké posudky, v nichz je ocenénistanoveno
na zakladé vyse popsanych principd.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty nemovitosti podle vySe uvedeného odstavce se realna
hodnota stanovi jako pofizovaci cena nemovitosti.
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Odpisovani dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

Fond nevlastni zadny provozni majetek, ktery by byl uCetné odepisovan.

Veskery majetek je pofizovan za uCelem investice a je ocenovan realnou hodnotou.
Ostatni aktiva a ostatni pasiva

Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v realné hodnoté.

Vynosové a nakladoveé uroky

Urokové vynosy aurokové naklady zaktiv azavazk( uréenych kobchodovani az ostatnich
financnich aktiv a finanénich zavazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spole¢né se zménami
vredlné hodnoté danych financnich aktiv afinanénich zavazkd vpolozce ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci* ve vykazu zisku a ztraty.

Prepocet cizi mény

Majetek a zavazky vyjadfené v cizi méné se pFepocitavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni
banky, tzn. Kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzove rozdily vzniklé pfecenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se uctuji na ucty nakladt a vynosu
s vyjimkou kurzovych rozdill z pfepoctu kapitalovych nastrojd, ukterych byla zvolena metoda
FVOCI.

Kurzové rozdily ztéchto kapitalovych nastrojd jsou uctovany na ucty viastniho kapitalu
a pfirealizaci aktiva nejsou recyklovany na uc¢ty nakladd a vynosu, jsou pouze preuctovany v ramci
Uctd vlastniho kapitalu na ucet nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich obdobi.

Kurzove rozdily v§ech dluhovych nastrojl jsou u¢tovany pres ucty nakladd a vynosu.
Splatna a odlozena dan
= Splatnadan

Danovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladl a ode¢tenim vynosU, které nepodléhaji dani z pfijmd,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

= (Odlozenadan

OdloZzena dan vychazi zveskerych do¢asnych rozdill mezi u¢etni adanovou hodnotou aktiv
a zévazkd s pouzitim oCekavané dafové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené daroveé
pohledavce se ucCtuje pouze vpfipadé, kdy neexistuje pochybnost ojejim dalSim uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich.

Spfiznéneé strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s I1AS 24 Zverejnéni spriznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s Ucetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:

e strana ovlada ucCetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spolecnym
ovladanim sucetni jednotkou (jde omatefrské podniky, dcefiné podniky asesterské
podniky), ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu ovlada
takovouto ucetni jednotku;

e strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
e strana je spoleCnym podnikem, ve kterém je uCetni jednotka spoluvlastnikem;

e strana je Clenem kliCového managementu ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
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e strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

e strana je uCetni jednotkou, ktera je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny vliv
pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatne
hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojl, sluzeb nebo zavazkd mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu nato, zda je uCtovana cena.

Zakladni kapital Fondu
= Zakladnikapital

Kmenove akcie fondu jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu, jelikoz spliuji definici kapitaloveho
nastroje dle IAS 32 odstavce 11.

Vydane investicni akcie Fondu

Vydaneé investicni akcie Fondu predstavuiji tzv. ,nastroje s prodejni opci®. Nastroje s prodejni opci
splnuji definici financniho zavazku dle IAS 32, ale nespliuji podminky uvedené VvIAS 32
odst. 16 A a 16 B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako financni zavazek a jsou vykazovany v polozce
,Cista hodnota aktiv nalezejicich akcionarim®.

Polozka rozvahy ,Cista hodnota aktiv naleZejicich akcionafdm* se odchyluje od nazvd polozek

rozvahy definovanych dle pfilohy ¢. 1 ve vyhlasce &. 501/2002 z dUvodu zachovani vérného
a poctivého obrazu v souladu §7 zakona €. 563/1991, o uCetnictvi.

= Kapitalové fondy
Investicni akcie jsou vydany bez nominalni hodnoty

ZUstatek polozky kapitalove fondy predstavuje Castky, za které byly upsany investi¢ni akcie
pro akcionare snizené o ¢astky predstavujici odkoupené investi¢ni akcie zpét od akcionaru.

Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na prijeti
dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v polozce ,Vynosy z akcii a podild“.
Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazoveé poplatky svyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny snakupem cennych papirt
ve FVOCI, jsou u¢tovany pfimo do nakladd.

Pouziti odhadl

Sestaveni ucCetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky
anakladd avynosu v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

3. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynost minulych uéetnich obdobi se uctuji na uétech nakladl nebo vynosu
bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.
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Opravy zasadnich chyb u¢tovani vynosu a nakladd minulych obdobi a zmény uéetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi“ v rozvaze Fondu.

Zména u¢etnich metod a postupt a jejich dopad

U&etni metody pouZivané Fondem se v obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023 nezménily.

4. Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloznami

Pohledavky za bankami dle druhu

Investicni stredisko

tis. Ké 31.12.2023 31.12. 2022
Bézne ucty ubank 748 249585
Celkem 748 2955

Neinvesti¢ni stredisko

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Bézné ucty u bank 180 180
Celkem 180 180

Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii

Investicni stfedisko

tis. K¢ 31.12. 2023 31.12. 2022
Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 748 2955
Cista Ucéetni hodnota 748 2955

Neinvesticni stredisko

tis. K¢ 31.12. 2023 31.12. 2022
Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 180 180
Cista Uc¢etni hodnota 180 180

VSechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2023 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL) dle IFRS 9.
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5. Ugasti s rozhodujicim

tis. Ké 31.12.2023 31.12.2022
MeLiona.s. (09275 185) 13 82000
Celkem 13 82000

Investicni stredisko

VH
Podil .
. i Predmét Zakladni i Ucetni Porizovaci béZného
Obchodni firma Sidlo L. . na zakl. .
podnikani kapital L hodnota cena Ucetniho
kapitalu i
obdobi
K 31.12.2023 vEUR v % v tis. K¢ v tis. K& vtisK¢
) namesti 14.fijna Spréava
MelLion a.s. . )
642/17, Smichov, vlastniho 80 000,- 100 13 82506 -80 455
(09275185) )
150 00 Praha 5 majetku
K31.12.2022
. Zubatého 295/5, Spréava
MeLiona.s. . )
Smichov, 150 00 vlastniho 80 000,- 100 82000 82506 81
(09275185) )
Praha 5 majetku
6. Dlouhodoby hmotny majetek
Investicni stredisko
tis. Ké 31.12.2023 31.12. 2022
Bytova jednotka 9940 9790
Celkem 9940 9790

Fond eviduje ve svém majetku investici do nemovitosti v celkové hodnoté 9 940 tis. K& (pofizovaci
cena 9790 tis. K&). Jedna se o bytovou jednotku v katastralnim Uzemi Praha - Vinohrady pofizenou
na zakladé Smlouvy o pfevodu nemovitosti jako nepenéziteho vkladu ze dne 28. 12. 2022. Pofizovaci
cena byla stanovena na zékladé znaleckého posudku.

Pro ocenovani investic do nemovitosti Fond aplikuje model ocenovani realnou hodnotou.
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7. Ostatni aktiva

Investicni stfedisko

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Dané - zaloha na DPPO 73 37
Poskytnute zalohy 20 0
Celkem 95 37

Neinvesti¢ni stredisko

tis.Ké 31.12.2023 31.12. 2022
Ostatni pohledavky S5 0
Celkem 5 0

8. Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloZnam

tis. Ké 31.12.2023  31.12.2022
Zaporne zUstatky na béznych uétech 5 0
Celkem B 0

9. Ostatnipasiva

Investicni stredisko

tis. Ké 31.12.2023 31.12.2022
Zavazky za dodavateli 471 263
Ostatni zavazky 134 0
Dohadné ucty pasivni 857 610
Zavazky vUci akcionardim 495 9790
Celkem 1957 10663

Dohadné ucty pasivni jsou tvoreny zejména dohady za obhospodarovani a administraci, Uplatu
pro odborného poradce, naklady za provedeny audit, danového poradce a za znalecky posudek.

Zavazky vU¢i akcionardm predstavuiji vklady prijaté od akcionarl po dobu do vydani investi¢nich
akcii.

10. Zakladni kapital

Fond pfi zalozeni vydal 100 000 ks zakladatelskych akcii ve jmenovité hodnoté 1,-. K. Jedna
se o kusove akcie na jmeno v zaknihovane podobé. Zakladni kapital byl zcela splacen.

Neinvesti¢ni stredisko

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Zakladni kapital Fondu: 180 000 180 000 180 000
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks): 100 000 100 000 100 000
Zakladni kapital Fondu na 1akcii: 1,8000 1,8000 1,8000
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11. Cista hodnota aktiv nalezejici akcionarim

Hodnota vykazovana v polozce ,Cista hodnota aktiv nalezejicich akcionarGm®, jako zavazek
v souladu s IAS 32 se sklada k 31.12. 2023 ze 3 977 227 ks investi¢nich akcii (31.12. 2022: 3581219 ks).
Zakladem pro stanoveni ceny investicni akcie Fondu pro ucely vydavani investicnich akcii Fondu
a pro ucely zpétného odkupu investicnich akcii Fondu je vySe Cistych aktiv Fondu. V Cistych aktivech
Fondu se zohledni Casové rozliseni béZznych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu,
napriklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon Cinnosti depozitare, audit a oCekavana
danova povinnost ke dni vypocCtu aktualni hodnoty. Cena investicnich akcie je vypocitana jako podil
vyse Cistych aktiv Fondu (NAV) a poc¢tu vydanych investiénich akcii k danému dni. Investi¢nich akcie
jsou prodavany akcionarm na zakladé pololetné stanovované hodnoty investic¢ni akcie.

Vyvoj vydanych investicnich akcii tfidy Z1, P, V Fondu:

Investicni stredisko

Trida Z1 31.12.2023 31.12. 2022 31.12.2021
Fondovy kapital tridy Z1(K¢&) 0 0 3645935
Fondovy kapital tfidy Z1(EUR) 0 0 146 659
Pocet emitovanych investicnich akcii trida Z1v U&etnim obdobi (ks) 0 0 77 668
Poget odkoupenych investicnich akcii tfida Z1v U&etnim obdobi (ks) 0 0 0
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfida Z1 ke konci Ucetniho obdobi 77668
(ks) 77 668 77 668

Fondovy kapital na 1investicni akcii tfida Z1 (K¢) 0,0000 0,0000 46,9425
Fondovy kapital na 1investi¢ni akcii tfida Z1 (EUR) 0,0000 0,0000 1,8882

Nulova hodnota fondového kapitalu tfidy Z1 je z dGvodu, Ze fondovy kapital tfidy Z1 slouzi jako
zajiSténi ostatni trid. V pfipadé poklesu fondoveho kapitalu Fondu slouzi fondovy kapital tfidy Z1
k pokryti ztrat v ostatnich tridach.

TridaP 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Fondovy kapital tfidy P(K¢) 552269 5841815 5459 646
Fondovy kapital tfidy P(EUR) 22336 242248 219616
Pocet emitovanych investicnich akcii tfida P v U&etnim obdobi (ks) 0 24115 218 445
Pocet odkoupenych investicnich akcii tfida P v U&etnim obdobi (ks) 0 0 0
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfida P ke konci Ucetniho obdobi 218 445
(ks) 242 560 242 560

Fondovy kapital na 1investic¢ni akcii tfida P (K&) 2,2768 24,0840 24,9932
Fondovy kapital na 1investi¢ni akcii tfida P (EUR) 0,0920 0,9987 1,0053
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TridaV 31.12.2023 31.12. 2022 31.12. 2021

Fondovy kapital tfidy V(K¢) 8284 295 78276 928 79 471926
Fondovy kapital tfidy V(EUR) 335057 3245985 3196779
Pocet emitovanych investicnich akcii tfida V v U&etnim obdobi (ks) 396 008 64 212 3196779
Poget odkoupenych investicnich akcii tfida V v U&etnim obdobi (ks) 0 0 0
Poget vydanych investi¢nich akcii tfida V ke konci U&etniho obdobi 3196779
(ks) 3656 999 3260991

Fondovy kapital na 1investi¢ni akcii tfida V (K&) 2,2653 24,0040 24,8600
Fondovy kapital na 1investi¢ni akcii tfida V (EUR) 0,0916 0,9953 1,0000

12. Ocenovaci rozdily

Investicni stfedisko

TG Ciste inve.as:tice. Dlouhodoby hm.otny Celkem
do ucasti majetek
ZUstatekk1.1.2022 66 0 66
Zvyseni 577 0 577
Snizeni 2477 0 2477
ZUstatek k 31.12. 2022 -1834 0 -1834
ZUstatekk1.1.2023 -1834 0 -1834
Zvyseni 0 150 150
Snizeni 80 021 1966
ZUstatek k 31.12. 2023 81855 2116 83671

13. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Investicni stredisko

Na ucCet neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi byl na zakladé rozhodnuti nejvyssiho organu
ucetni jednotky preuctovana ztrata minulého ucetniho obdobi ve vysi -2 139 tis. KE.

Neinvesti¢ni stredisko

Na neinvesticnim stredisku byl vykézan hospodarsky vysledek ve vysi 0 KE.
14. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

Investicni stfedisko

Nejvy$si organ navrhuje prevest ztratu za Ugetni obdobi ve vysi -5 375 tis. K& do neuhrazené ztraty
Z predchozich obdobi.

Neinvesti¢ni stredisko

Na neinvesticnim stredisku byl vykézan hospodarsky vysledek ve vysi 0 KE.
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15. Hodnoty predané k obhospodarovani

Investicni stfedisko

tis. Ké 31.12.2023 31.12. 2022
Hodnoty predané k obhospodarovani 10794 94782
Celkem 10794 94782

Fond predal cely svij majetek k obhospodarovani spolecnosti CARDUUS IS. Oproti pfedchozimu
obdobi se hodnoty pfedané k obhospodarovani snizily o 83 988 tis. KC.

Neinvesticni stredisko

tis. Ké 31.12.2023 31.12.2022
Hodnoty predané k obhospodarovani 183 180
Celkem 183 180

16.Vynosy a naklady na poplatky a provize

Poplatky a provize zahrnuji:

Investicni stfedisko

tis.Ké 31.12.2023 31.12.2022
Vynosy z provizi 281 65
Viynosy z poplatkd a provizi celkem 281 65
Bankovni poplatky 10 18
Naklady na poplatky a provize celkem 10 18
Cisty vynos na poplatky a provize celkem 271 47

Cisty vynos na poplatky a provize ze 100 % plyne z EU.
17. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Zisk nebo ztrata z financnich operaci dle druhu nastroje/transakce

Investicni stredisko

tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Zisk/ztrata z devizovych operaci -16 =113
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -2421 2576
Zisk/(ztrata) z operaci s dlouhodobym hmotnym majetkem 120 0
Kurzove rozdily -36 100
Celkem -2353 2661
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Cisty zisk nebo ztrata z FVTPL nastrojt

Investicni stredisko

tis. Ké 31.12.2023 31.12.2022
Cisty zisk nebo ztrata z finannich nastrojd povinné ocenénych ve FVTPL
Devizove kurzy =52 85
Dlouhodoby hmotny majetek 120 0
Emitovane investicni akcie -2421 2576
Celkem =2 3659 2661
18. Spravni naklady
Investicni stredisko
tis. K& od1.1.2023 od1.1.2022
do 31.12. 2023 do 31.12. 2022
Naklady na obhospodarovani 960 960
Naklady na depozitare 817 1089
Néaklady na audit 105 105
Naklady na administraci 846 840
Ucetni a danove poradenstvi 203 243
Néklady na znalecke posudky 121 121
Néaklady na pravni a notarske sluzby 0 378
Néaklady na odborného poradce 0 1113
Ostatni spravni naklady 240 5
Dan z nemovitosti 1 0
Celkem 3293 4 854

Fond nemél v roce 2023 zadné zaméstnance.
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19.Dan z pFijmu a odloZeny danovy zavazek/pohledavka

Splatna dan z prijmU

Investicni stfedisko

tis. K& od1.1.2023 od1.1.2022

do 31.12. 2023 do 31.12. 2022
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim =5 37/9 -2146
Uprava vysledku hospodareni pro dafnove ucely 0 0
Vysledek hospodareni upraveny pro danove ucely =5 &5 -2146
Polozky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP 0 0
Snizeny zaklad dané 0 0
Polozky odecitatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni =5 IS -2146
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 0 0
Upresnéni dané z predchoziho obdobi 7 7

Fondu nevznikla v roce 2023 danova povinnost.
Odlozeny danovy zavazek/pohledavka
Investicni stredisko

Odlozena dan z prijmU vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi u¢etnia danovou hodnotou aktiv
apasiv, pripadné dalSich do¢asnych rozdild (dafova ztrata), s pouzitim ocekavané danové sazby
platné pro obdobi, ve kterem budou odlozeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Fondu
k 31.12. 2023 nevznikl odlozeny danovy zavazek ani odlozena danova pohledavka.

20. Vynosy/naklady dle geografické oblasti

Investicni stredisko

tis. K¢ Ceskarepublika Evropska unie
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Vynosy z poplatkd a provizi 0 0 281 65
Naklady na poplatky a provize 10 18 0 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 68 274 2421 2935
Spravni naklady 3293 4854 0 0

21. Transakce se spfiznénymi osobami

Béhem minulého obdobi doslo ke vzniku zavazkd vi¢i odbornému poradci MeLion Capital s.r.o.
(ICO: 063 02 645) v celkové vysi 1113 tis. K& (45 tis. EUR).

tis. Ké 31.12.2023 31.12.2022
Zavazky
Uplata za odborného poradce 0 1113
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22 Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazkd

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy aocenovacimi kategoriemi

finan¢nich nastrojd.

Investicni a neinvesticni stredisko

FVOCI majetkové

tis. Ké Povinné ve FVTPL. e Celkem
K31.12.2023

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 928 0 928
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 13 13
Dlouhodoby hmotny majetek 0 9940 9940
Ostatni aktiva 96 0 96
Financ¢ni aktiva celkem 1024 9953 10977
K31.12.2023

Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 13 5
Ostatni pasiva 1957 0 1957
Financ¢ni zavazky celkem 1960 0 1960
tis. K& Povinné ve FVTPL. FVOCi majetkove Celkem

nastroje

K31.12.2022

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3188 0 3135
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 82000 82000
Dlouhodoby hmotny majetek 0 9790 9790
Ostatni aktiva 37 0 37
Finanéni aktiva celkem 3172 91790 94962
K31.12.2022

Ostatni pasiva 10663 0 10663
Finanéni zavazky celkem 10663 0 10663

23.Finanéni nastroje, vyhodnocenirizik

Fond je vystaven rizikovym faktordm, ktere jsou vSechny blize podrobné popséany ve statutu Fondu.
Soucasti vnitfnino fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni
téchto rizik vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia.
Prostfednictvim teto strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje
jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztridéna tak, aby bylo
zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetrena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace,
rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnichrizik.
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TrZniriziko

Pro posouzenisoucasné a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni
rizika. Trzniriziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych drun
majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry
nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, ze Fond je fondem kvalifikovanych
investord zaméfenym v souladu se svym investicnim cilem, uvedenym ve statutu Fondu,
na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou
selhat tradicni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu
pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia,
jejizmiraje vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na uzkou investicnioblast, nutné
mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadlim expozice Fondu vaci trznimu
riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historicka vykonnost
neni zarukou a dostateCnym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika je Fond vystaven takeé riziku nedostatecné likvidity, které spociva v tom, ze Fond
nebude schopen dostat svym zavazkdim v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat
zavazky z jeho provozni ¢innosti (napf. zavazky vi¢i depozitafi, auditordm, znalclm), investicni
¢innosti (napf. Uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu kinvestorm
Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papird, pokud to statut ¢i povaha Fondu umoznuje.

Prifizenirizika nedostatecné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho
majetku vyplyvajicino ze statutu Fondu, kterym je definovana minimalni vySe likvidniho majetku
drzena po celou dobu fungovani Fondu. Soucasné sleduje Fond vzajemnou vyvazenost objemu
likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a Casovym strukturam zavazkU a pohledavek tak, aby Fond byl
v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny svoje aktualni a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond
pred uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak
po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéruje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vyse
uvedeného postupu, aby nedos$lo k ohrozZeni ¢innosti Fondu v disledku nedostatecné likvidity
ak poskozeni zajmU zainteresovanych stran. Fond zaroven provadi v pravidelnych intervalech
zatézoveé testovani likvidity za Ucelem identifikace rizik, kterd by mohla negativné pusobit
na schopnost Fondu dostat svym splatnym zavazkdm.
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Zbytkova doba splatnosti

Investicni a neinvesticni stredisko

k31.12.2023 5 0d3més. 0d1roku Nad Bez

Do 3 més. . Celkem
tis. K& do 1roku do5let S5let specifik.
Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 928 0 0 0 0 928
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 13 13
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 9940 9940
Ostatni aktiva 96 0 0 0 0 96
Celkem aktiva 1024 0 0 0 9953 10977
Zavazky vi¢i bankam a druzstevnim zaloznam 8 0 0 0 0 5
Ostatni pasiva 1957 0 0 0 0 1957
Vlastni kapital 0 0 0 0 180 180
Cista hodnota aktiv nalezejicim akcionaftim 0 0 0 0 8837 8837
Celkem zavazky 1960 0 0 0 9017 10977
Gap -936 0 0 0 936
Kumulativni gap -936 -936 -936 -936 0

Urokoveé riziko

S ohledem na moznost Fondu nabyvat do svého majetku uroCena aktiva a zaroven mit urocene
zavazky (typicky se jedna o poskytnuté Uvéry na strané aktiv Ci prijaté uvéry na strané pasiv), je Fond
vramci své Cinnosti vystaven urokovému riziku, resp. nesouladu mezi urocenymi aktivy a urocenymi
pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem urokovych sazeb.

Pri fizeni urokovéno rizika se snazi Fond udrzovat pozitivni urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota
urokoveé citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokove citlivych pasiv. Pfi nabyti urokoveho aktiva
do majetku Fondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb s aktualnimi
urokovymi aktivy a pasivy pri zohlednéni oCekavaneho budouciho vyvoje. V pfipadé potreby
je urokove riziko zajistovano napf. urokovym swapem ¢i jinym nastrojem v zavislosti na konkrétni
situaci pfi zohlednéni nakladl na zajisténi.

V prabéhu roku 2023 dochéazelo v disledku vyssich urokovych sazeb k poklesu inflace, pficemz
v souvislosti s jejim poklesem byla v zavéru roku snizena urokova sazba o 25 bazickych bodd. Pokles
urokovych sazeb muze veést ke snizeni vynosu z nékterych uroenych aktiv.
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Urokova citlivost majetku a dluh(

Investicni a neinvesticni stredisko

k31.12.2023 5 0d3més. 0d1roku Nad Bez

Do 3 més. . Celkem
tis. K& do 1roku do5let S5let specifik.
Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 928 0 0 0 0 928
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 13 13
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 9940 9940
Ostatni aktiva 0 0 0 0 96 96
Celkem aktiva 928 0 0 0 10 049 10977
Zavazky vi¢i bankam a druzstevnim zaloznam 8 0 0 0 0 5
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1957 1957
Vlastni kapital 0 0 0 0 180 180
Cista hodnota aktiv nalezejicim akcionaftim 0 0 0 0 8837 8837
Celkem zavazky 3 0 0 0 10974 10977
Gap 925 0 0 0 -925
Kumulativni gap 925 925 925 925 0

Maximalni expozice podle sektord

Investicni a neinvesticni stredisko

k31.12.2023 v tis. Ké .Fin?néni Nefinz.m(:ni Domacnosti Z??S,Ob_
instituce organizace zajisteni
Aktiva
Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 928 0 0 neni
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 13 0 podil
Dlouhodoby hmotny majetek 0 9940 0 akcie
Ostatni aktiva 0 0 96 neni
Pasiva
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam B 0 0 neni
Ostatni pasiva 0 1957 0 neni
Vlastni kapital 0 180 0 neni
Cista hodnota aktiv nalezejicim akcionafiim 0 2439 6398 neni

Ménové riziko
Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rdznych ménach, Fond tak maze
byt vystaven b&hem své ¢innosti ménovému riziku prostrednictvim kurzovych rozdild. Pokud je to

mozne, snazi se Fond ménoveé riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych
ve stejnych ménéch tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v dlsledku pohybu ménoveého kurzu byla
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kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosahnout vyvazenosti, vyuziva
s ohledem oCekavany budouci vyvoj a aktualnitrzni podminky nastroje pro zajisténi ménovéhorizika
- ménove forwardy, swapy Ci jiné nastroje dle potreby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv
kurzovych rozdild na majetek/zavazky Fondu. Ménové riziko vznikéa nejcastéji v ramci investicni
¢innostiFondu a po prakticke strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce
na devizovou pozici Fondu a zarover uréen zpusob, jakym bude Fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni
a o¢ekavané budouci devizové pozice Fondu, pfedpokladaném vyvoji ménoveého kurzu a nakladd
na zajisténi tohoto rizika.

Devizova pozice Fondu

Investicni a neinvesticni stredisko

k31.12.2023 v tis. K¢ CZK EUR Celkem
Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 432 496 928
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 13 13
Dlouhodoby hmotny majetek 9940 0 9940
Ostatni aktiva 96 0 96
Celkem aktiva 10 468 509 10977
Zavazky vUci bankam a druzstevnim zaloznam S5 0 S5
Ostatni pasiva 1462 495 1957
Vlastni kapital 0 180 180
Cista hodnota aktiv naleZejicim akcionaftim 0 8837 8837
Celkem pasiva 1465 9512 10977
Cista devizova pozice 9003 -9003 0

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi
instrumenty a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich
pripadech. Riziko je fizeno pfi kazdé transakci realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné
negativni dopady na Fond vyplyvaijici z vyporadani jeho transakci.

Politické riziko

Od konce unora 2022 dochézelo v souvislosti s invazi vojsk Ruske Federace na Ukrajinu
k postupnému zhorSovani mezinarodni politické situace. Dusledkem konfliktu byl pfedevsim narlst
cen paliv a energii, vyvolany omezovanim dodavek z Ruské Federace do EU, coz mélo dopad

na celkovou uroven inflace. Fond nevlastni zadna aktiva, ktera by byla pfimo ovlivnéna valeCnym
konfliktem, v dUsledku vy$e uvedeného vSak mize dochazet k narlstu provoznich nakladd.

Riziko udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti predstavuji udalosti nebo situace v environmentalni nebo socialni
oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pripadé, Ze by nastala, mohla mit skuteCny nebo
mozny vyznamny nepriznivy dopad na hodnotu investice.

Fond nezohlednuje rizika udrzitelnosti, jelikoz tato rizika nejsou s ohledem na slozeni portfolii Fondu
relevantni, pfipadné jsou zahrnuta do jinych kategorii zohlednovanych rizik. Vyskyt rizik tykajicich
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se udrzitelnosti zahrnutych do jinych kategorii zohledfovanych rizik mdze mit nepfiznivy dopad
na hodnotu Ci navratnost investice Fondu. Fond rovnéz nezohlednuje nepfiznive dopady na faktory
udrzitelnosti. Fond nezohlednuje nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti z ddvodu neexistence
relevantnich a jednotnych dat u podkladovych aktiv produktu.

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské Cinnosti. Fond neprosazuje environmentalni a socialni viastnosti, ani
nesleduje environmentalni cile.

24. Realna hodnota

a) Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu
pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva
Ci zavazky uskutecCnujidostateCné Casto a v dostateCném objemu, aby byl zajiStén pravidelny prisun
cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouziva ocenovaci
techniky, které maximalizuji vyuZziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti
nepozorovatelnych vstupl. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktor(, které
by uCastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskéana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi ucCastniky trhu ke dni
ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:
e modely nabazi isté sou¢asné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,

e substanéni metody ocenéni podnikl (samostatné ocenéni majetkovych slozek
a zavazk()

e vynosove metody ocenénipodnikl (metoda DCF Entity)
e diskontovani budoucich penéznich tokl na sou¢asnou hodnotu
e ménove konverze
Predpoklady a vstupy pouzite v ocenovacich metodach zahrnuiji:
e bezrizikové urokove miry
e rizikoveé prirazky
e temparUstutrzeb
e investiCnia provozninaklady
b) Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které
odrazi vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.
e Uroven 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupraveng) kotované ceny na aktivnich trzich
pro identicka aktiva Ci zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

o Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné neZ kotované ceny zahrnuté do Urovné 1,
ktere jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelne
pro aktivum Ci zavazek. Tato uroven zahrnuje nastroje ocenovane za pouziti:
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o kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

o kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou
povazovany za mené nez aktivni;

o nebojiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamne vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelné z trznich udajd.

Uroven 3: Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliciny. Tato Uroven zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou
pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje.
Tato uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zékladé kotovanych cen
pro podobné nastroje, pro které vyznamne nepozorovatelné upravy nebo predpoklady
jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Ucetni jednotka povaZuje transfery mezi jednotlivymi urovnémi hierarchie realné hodnoty
provedené v okamziku udalosti nebo zmény okolnosti, které zapri€inily prevod.

c) Procesy akontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuii
nasledujici:

ovéreni pozorovatelnych vstupl a cen;
znovuprovedeni vypoctd na zakladé modell;
kontrola a schvéleni procesu pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

analyza a investigace vyznamnych rozdild v ocenéni;
kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocefovacich Uprav a vyznamnych
zmeén v realné hodnoté v ramci urovné 3 v porovnani s predchozim ocenénim.

Pokud informace od tieti strany (napf. od kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni realné hodnoty,
pak ucetni jednotka zvazuje a dokumentuje dikazy, které obdrzela od tretich stran na podporu
zaveru, Ze ocenéni splnuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

oveéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho
nastroje;

pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutec¢nou
trzni transakci a zda realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu
pro identicky nastroj;

pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenénirealnou hodnotou, jak tyto ceny
byly upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuije;

pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finanCni nastroj, pak jak realna hodnota byla
urCena za pouziti téchto kotaci.
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d) Finanéninastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné realnych hodnot financnich aktiv a financnich
zavazku, které jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

Investicni a neinvesticni stredisko

tis. K& k 31.12. 2023 Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 0 928 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 13
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 9940
Ostatni aktiva 0 96 0

FINANCNI ZAVAZKY

Zavazky vaci bankam a druzstevnim zaloznam 0 5 0
Ostatni pasiva 0 1957 0
tis. K& k 31.12. 2022 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 0 3135 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 82000
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 9790
Ostatni aktiva 0 37 0

FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni pasiva 0 10663 0

e Prevody meziurovnilaurovni2
V prlbéhu u¢etniho obdobi nedoslo k zadnym presuntim mezi urovni 1a urovni 2.
e) PouZité ocenovacitechniky a vstupni veliiny
Ucetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocenovaci techniky a vstupni veliciny:

Pohledavky za bankami

Ucetnihodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato
finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 2. V pribéhu bézného u¢etniho
obdobi nedos$lo ke zméné pouzité ocefovaci technicky nebo vstupu.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Odhady reéalné hodnoty poskytnutych uvér vychazeji z diskontovanych budoucich oéekavanych
penéznichtokUd s vyuzitim urokove sazby jako diskontni sazby platné pro Uvéry spojené s podobnym
uvérovym rizikem, urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych uvérd se vychazi
ze soucasné hodnoty budoucich oCekavanych penéznich tokd véetné ocekavanych vynosu
z pripadné realizace zajisténi.

PFi ur¢ovani odhadu penéznich tokd pouzitych k diskontovani se vychazi z predpokladd a pfihlizi
se k o¢ekavanému pribéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého uvéru nebo skupiny uvérd.
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Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovneé 3.

Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni realné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu
proidentické dluhové cenné papiry (uroven 1). Fond ocefuje dluhové instrumenty kotovane
na aktivnim trhu pomoci mid ceny, protoze takove ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit
price“ dle IFRS13.

V ostatnich pfipadech (Uroven 2/uroven 3), realné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho
srovnani a diskontovanych penéznich tokd. Toto zahrnuje:

e Cistou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného
od kotovanych cen cennych papirl s podobnou splatnosti a uvérovym ratingem,
které jsou obchodované na aktivnich trzich, upravene o faktor nelikvidity.

V prlbéhu bézného u¢etniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupu.

Akcie, podilove listy a ostatni podily
= Kotované majetkové cenné papiry

Kotovane majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu
pro identicky instrument, jsou pouzity tyto ceny (Uroven 1).

= Nekotované majetkové cenné papiry/investice

Redlnd hodnota nekotovanych majetkovych cennych papird je urCena aplikaci techniky
diskontovani pfedpokladanych budoucich penéznich tokd. Pfedpoklad penéznich tokd je odvozen
z finan¢niho planu podniku odvozeneho na zakladé strategické a financni analyzy ztrznich
podminek, kterym podnik v oboru své Cinnosti Celi. Uzita je také substancni metoda pro ocenéni
ucasti, které maji holdingovy charakter.

Zavazky k nebankovnim subjektdm

Odhady reédlné hodnoty pfijatych uvérd vychazeji z diskontovanych budoucich océekavanych
penéznichtokd s vyuzitim Urokove sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené s podobnym
uvérovym rizikem, urokovym rizikem a s podobnou splatnosti.

PFi ur€ovani odhadu penéznich tokd pouzitych k diskontovani se vychazi z pfedpokladl a pfihlizi
se k o¢ekavanému pribéhu splaceni u konkrétniho pfijatého uvéru nebo skupiny uverd.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 3.

Ostatni aktiva/pasiva

V pripadé polozek ostatnich aktiv/pasiv se uCetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti danych
zavazkl blizi jejich realné hodnoté. Tyto finanéni zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zarfazeny
do urovné 2.

V prlbéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupu.
25.Predpoklad nepretrzitého trvani uéetni jednotky

Valecné konflikty

Mezi hlavni rizika i nadale patfi geopoliticke napéti mezi Ruskou federaci a zapadnimi staty
zapficinéné invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu. Od podzimu roku 2023 nové takeé ozbrojeny
konflikt na blizkem vychodé.
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Ostatni

V souvislosti s vy$simi Urokovymi sazbami stanovenymi Ceskou narodni bankou, v roce 2023
dochazelo ke snizovani inflace zpUsobené pandemii COVID 19, ristem cen energii a problémU
v ramci dodavatelskych Fetézcl v pfedchozich letech. Urokové sazby na urovni 7,00 % vSak mély
negativni vliv na celkovy hospodafsky vyvoj a hruby doméci produkt Ceské republiky. V ddsledku
snahy o opétovné nastartovani hospodarského rdstu doslo v zavéru letosniho roku k mirnému
sniZeni urokovych sazeb o 25 bazickych bodu.

V roce 2023 na akciovém trhu prevladala spiSe pozitivni nalada, kdy v horizontu jednoho roku
napf. americky trh reprezentovany indexem S&P 500 vzrostl pfiblizné o 25 %, Evropsky index Euro
Stoxx 50 pak o 16 %. Pricemz vétSina zapadnich trhd, véetné zemi stfedni Evropy se aktualné
nachaziv prostredi pozvolné klesajici inflace a vySSich urokovych sazeb.

V roce 2024 je oCekavano pokraCovani aktualné nastoleného trendu, tedy postupné se snizujici
inflace a s tim spojeny pokles urokovych sazeb, pficemz v dUsledku téchto dvou faktord
je predpokladano zlepSeni hospodarské situace a vykonu ekonomiky. V porovnani s ostatnimi
zemémi EU bude v Ceské ekonomice dochazet spiSe k pomalejSimu ozivovani, kdy hlavnimi faktory
jsou kombinace energetické narocnosti ¢eského primyslu a pretrvavajicich vyssich cen energii,
dale pretrvavajici propad realnych mezd a s tim souvisejici slabsi spotifeba domacnosti. Vyzvou pro
Ceskou ekonomiku bude snizeni byrokracie v oblasti vystavby rezidencnich nemovitosti a obecné
celé infrastruktury. V priStich letech bude dochazet k velkym zménam na poli energetiky,
elektromobility, a rychlost patfi mezi dUlezit¢é proménné této transformace. Za jedno
z pretrvavajicich rizik Ize i nadale povazovat geopolitickou situaci ve vychodni Evropé a sni spojené
vypadky dodavek zemniho plynu a ropy z Ruske federace apod.

V pribéhu roku 2023 doslo k vyraznému poklesu hodnoty aktiv spole¢nosti MeLion, a.s.
(IC0: 09275 185), coz je dusledek nékolika kli¢ovych faktor(, ktere ovlivnily jeji investiéni portfolio.
Spole¢nost, ktera pUsobi jako specialni ucelovy nastroj (SPV) bez jinych ¢innosti mimo spravu
majetku, vykazovala v poslednich tfech letech stabilni, avSak klesajici hodnotu sveho majetku, jak
bylo podrobné popsano v ucetnich vykazech za roky 2021, 2022 a 2023.

1. Vyvoj hodnoty aktiv v letech 2021-2023

V roce 2021 spoleCnost drzela 100% podil ve spolecnosti Gemina S.r.l. a opcni smlouvu na nakup
podilu ve spolecnosti SOFI Leasing S.p.A. Hodnota tohoto majetku byla ocenéna na 83 915 000 K¢,
pricemz prfecenéni probihalo s ohledem narizika spojena s drzenim téchto aktiv. V roce 2022 doslo
k mirnému poklesu hodnoty na 82 018 100 K&, pfricemz hodnota podill a opéni smlouvy byla
precenéna na témer stejnou Uroven jako v predchozim roce.

2.Zmény vroce 2023

Rok 2023 pfinesl zasadni zmény ve vykazani majetku spole¢nosti. Hlavnim ddvodem poklesu
hodnoty aktiv byla likvidace podilu ve spoleCnosti Gemina S.r.l., ktera Celila vaznym financnim
problémUm a obnové konkurzniho Fizeni v souvislosti s neplnénim zavazk{ vaci véfiteldm. Soudni
rozhodnuti vedla k tomu, ze Gemina S.r.l. jiz neni vlastnikem majetku, ktery byl kliCovym aktivem
spole¢nosti MeLion, a.s. Opéni smlouva na SOFI Leasing S.p.A. byla rovnéz odepsana z dtvodu
nepriznivé makroekonomicke situace, coz vedlo ke ztraté zajmu o jeji uplatnéni.
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3. Dlvody nedokoncéeného ocenéni

Ocenéni majetku Fondu k datu 30. Cervna 2023 nebylo mozné provést z duvodu zasadniho
nedostatku kliCovych informaci a potrebné dokumentace tykajici se stavu majetku dcefiné
spole¢nosti Gemina S.r.l, kterd se v té dobé nachéazela uprostfed vyznamnych soudnich sport
v Italii. Tyto spory, které se zaméfovaly na platnost smluv o nabyti klicovych aktiv, zpUsobily
vyznamnou pravni nejistotu ohledné vlastnictvi a hodnoty téchto aktiv. Navic doslo k poruseni
kapitalovych zavazkd (commitmentl) ze strany Fondu vic¢i Gemina S.r.l, coz dale zkomplikovalo
finanéni situaci dcefiné spole¢nosti a prispélo k neschopnosti pinit podminky plvodnich smiuv.
Absence relevantnich podkladd, spolu s nejasnostmi kolem vysledku soudnich Fizeni a porusenim
finanénich zavazk(, zasadné narusily schopnost spolehlivé vyhodnotit aktualni hodnotu majetku
Fondu a souvisejici finan¢ni rizika. Z téchto dlvodd nebylo mozné ocenéni k uvedenému datu fadné
provest, protoze bez téchto zasadnich informaci nebylo mozné zajistit pfesné a objektivni
stanoveni hodnoty majetku. Proces ocenéni téchto aktiv k uvedenému datu nadale probiha, s cilem
zajistit transparentni a odpovédny pristup k vykazovani hodnoty majetku spolecnosti.

K 31.12. 2023 vykazal Fond fondovy kapital ve vysi 8 837 tis. KC, coz je pod zakonem stanovenou
hranici podle zakona €. 240/2013 Sb., o investiCnich spoleCnostech a investicnich fondech.
Dle ustanoveni § 208 tohoto zakona je poZzadovano, aby primérna vyse fondového kapitalu fondu

kolektivniho investovani za poslednich 6 mésicd dosahovala minimalni ¢astky.

Vzhledem k tomu, Ze tato podminka nebyla splnéna, obhospodarovatel Fondu pfijal opatreni
k naprave teto situace. Pfesto vSak neni schopen s jistotou garantovat, ze tato opatfeni povedou
k uspésSnemu dosazeni pozadovaného kapitalového limitu a naplnéni investicni strategie Fondu.

V dUsledku toho existuje nejistota ohledné pokracovani €innosti Fondu jako ucetni jednotky
v souladu s principem nepretrzitého trvani (going concern). Pokud by nebylo mozné situaci uspésné
vyFesit, mize byt nutné uvazovat o ukonéeni ¢innosti Fondu.

26. Vyznamné udalosti po datu uéetni zavérky

U administratora Fondu doslo k datu 1. 1. 2024 ke zméné sidla z PobfeZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
na Sokolovska 700/113 a, Praha 8 - Karlin, PSC 186 00.

Zadne dalsi vyznamne udalosti, které by mély vliv na sestaveni ucetni zavérky, nenastaly.

V Praze dne 21. 8. 2024

MelLion Capital SICAV, a.s.
CARDUUS Asset Management, investicni
spolecnost, a.s., zastoupena
Mgr. Pavlem Bodlakem,
povéfenym zmocnéncem
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNI ZAVERKY

akcionarlim a spravni radé spolecnosti MeLion Capital SICAV, a.s. se sidlem
14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, ICO 091 46 156

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucletni zavérky spoleénosti MelLion Capital SICAV, as. (dale také
.Spolecnost”) sestavené na zakladé ceskych uUcetnich predpisd za obdobi od 01.01.2023 do
31.12.2023, kterad se sklada z rozvahy k 31.12.2023, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach
vlastniho kapitadlu za obdobi od 01.01.2023 do 31.12.2023 a pfilohy, vcetné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouzitych Géetnich metodach. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v pfiloze
této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru tucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
MeLion Capital SICAV, a.s. k 31.12.2023, nakladt, vynosi a vysledku jejiho hospodaieni za
obdobi od 01.01.2023 do 31.12.2023 v souladu s ¢eskymi tcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorli Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (dale také ,ISA"), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na
Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd.
Domnivame se, ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Zdiraznéni skutecnosti

Upozoriujeme na skutecnost, kdy Spolecnost vykazala k 31.12.2023 fondovy kapital ve vysi
8 837 tis. K¢, tj. pod hranici stanovenou zakonem. Nedosahuje-li primérna vyse fondového kapitalu
fondu kolektivniho investovani za poslednich 6 mésicli ¢astky uvedené v § 208, zadkona ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, upozorfujeme dale na povinnost
obhospodarovatele pfijmout bez zbytecného odkladu Gcinné opatreni ke zjednani napravy nebo
rozhodnuti o zruSeni Fondu. V pfipadé, Ze nebudou pfijata pfislusna opatieni a nebude naplnéna
investi¢ni strategie Fondu, mUGze byt ohrozen princip nepfretrzitého trvani Gcetni jednotky jako Fondu
v ramci zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, v platném znéni.
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni
rada Spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Uletni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné.

Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji pozadavky pravnich predpisG na formalni nalezitosti a postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych
pozadavkid by bylo zpUsobilé ovlivnit sudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materiélnich) ohledech v souladu s Uletni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Daéle jsme povinni uvést, zda na zadkladé poznatk(i a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiélni) vécné nespravnosti.
V rdmci uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Spravni rada spolecnosti odpovida za sestaveni Uletni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je spravni rada Spolecnosti povinna posoudit, zda je Spolecnost
schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky,
s vyjimkou pfipadd, kdy Spravni rada planuje zruseni Spolecnosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp.
kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérend mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
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v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladdat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé

pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo
v disledku podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol spravni radou
Spolecnosti.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uUcinnost jejiho vnitiniho kontrolniho
systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhad
a informace, které v této souvislosti spravni rada Spolec¢nosti uvedla v pfiloze Gletni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
Spravni radou a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova
vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti
nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky véetné prilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani auditu

a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prlbéhu ucinili, vcetné zjisténych vyznamnych

nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.
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Moravské nam. 1007/14, 602 00 Brno
Ev. & opr. KA CR 011
Ing. Libor Cabicar, jednatel spolecnosti

Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar /
Ev. & opr. KA CR 1277

Prilohy:

Vyrocni zpréva obsahujici Gcetni zavérku skladajici se z:
— Rozvahy
- Vykazu zisku a ztraty
— Prehledu o zménach vlastniho kapitalu

— Prilohy
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